
 

 

 

 بازار پول و سرمایه

 

 

 مشخصات بازار ثانویه و نقش ان در نظام مالی 5فصل 

 

 

 

 

 هیبازار ثانو  

اوراق  ،یسینو رهیدر مرحله پذ نکهیتا بعد از ا آورد یرا به وجود م یکاربرد یزمیمکان

و  دیگذاران بتوانند آنها را دوباره خر هیسرما دند،یبه فروش رس هیبهادار در بازار اول

. کنند تیفعال یبه خوب توانند ینم هیثانو یبدون وجود بازارها هیاول یبازارها. فروش کنند

نداشته باشد آن  لیکرد، تما یداریرا خر یگذار پس از آنکه اوراق بهادار هیسرما کیاگر 

اوراق خود را  نهیهز نیو با کمتر یبتواند به راحت دیکند با ینگهدار دیرا تا موعد سررس

فراهم  هاداراوراق ب دارانیخر یرا برا نانیاطم نیفعال ا هیثانو یوجود بازارها. بفروشد

بازارها  نیکه بخواهند اوراق بهادار خود را در ا یتا آنها بتوانند در هر زمان سازند یم

بهتر از آن  انیز یاما گاه. همراه باشد زین انیبا ز تواند یم یفروش نیالبته چن. بفروشند

 گذار اصلا نتواند اوراق بهادار خود را بفروشد هیاست که سرما

 



 است؟ یبه چه شکل هیساختار بازار ثانو 

. است بهادار اوراقسهام و  معاملات یبرا ثانویه بازار نهاد ترین مهم بهادار اوراق بورس

اند، مانند اوراق قرضه  که قبلا منتشر شده یمال یاست که در آن ابزارها یمکان هیبازار ثانو

شرکت را در مرحله  کیسهام  یمثلا اگر فرد. رندیگ یو فروش قرار م دیو سهام، مورد خر

گذاران   هیسرما ریکرده است و اکنون قصد فروش آن سهم به سا یداریخر یسینو  رهیپذ

بازار،  نیدر واقع ا. کند مراجعه هیفروش سهم خود به بازار ثانو یبرا دیبازار را دارد با

 گریشرکت صادر کننده از د یگذاران، اوراق بهادار را به جا هیاست که سرما یمحل

 هیاول ینسبت به بازارها ه،یحجم معاملات در بازار ثانو. کنند یم یداریگذاران خر هیسرما

 هیمعامله اوراق منتشر شده در بازار اول یبازار با هدف امکان ساز نیا. است شتریب اریبس

 یا ها نقطه شرکت یبرا هیبازار ثانو. شده است جادیآنها ا ینقد شوندگ تیقابل شیو افزا

ها نظارت و کنترل داشته  معامله یرو توانند یمآن  ریکه از مس رود یبه شمار م کیاستراتژ

 .خود جهت دهند یتیریمد یها میباشند و به تصم

که در  کنند یگذاران منتشر م هیسرما یبار برا نیام و اوراق بهادار خود را اولها سه شرکت

ها در  شرکت نیپس از ورود ا. نامند یم( هیاول یعرضه عموم)IPO  آن را ،یاصطلاح مال

 هیگذاران به بازار ثانو هیدر بورس، سرما رشیپس از پذ یعنیبورس اوراق بهادار  ستیل

 هیگذاران در بازار ثانو هیسرما. فروشند یم گریگذاران د هیو سهام خود را به سرما روند یم

 ندهیدر آ شتریاز ضرر ب ایسود کسب کنند  فروشند،ب ایسهام خود را بخرند  توانند یم

و نزدک  NYSE  ورکیویمانند بورس اوراق بهادار ن یجهان یبازارها. ندینما یریجلوگ

(NASDAQ )هستند هیثانو یاز بازارها ییها نمونه. 

 دارد؟ ییها یژگیچه و هیبازار ثانو 

 

 ها معامله یحجم بالا لیمعامله کمتر به دل نهیهز .1

 

به پول نقد  ازیکه ن یا هر فروشنده. آورد یبه همراه م ینگیگذاران نقد هیسرما یبرا  .2

بازار، اوراق  نیدر ا دارانیاز خر یادیحضور تعداد ز لیبه دل تواند یداشته باشد، م

 .به فروش برساند یبهادار خود را به راحت

 

در رابطه با شرکت به سرعت در  دیاطلاعات جد ایهرگونه اخبار  ه،یدر بازار ثانو  .3

 .شود یسهام آن منعکس م متیق

 



 .کند یبازار کمک م نیدر ا متیموجود در اقتصاد به کشف ق یعرضه و تقاضا  .4

 

 .پس انداز است یبرا ینیگزیجا  .5

 

 یچون منبع اصل. از جانب دولت روبرو هستند ینیبا مقررات سنگ هیثانو یبازارها  .6

و  ندیآ یگذاران به حساب م هیها و سرما شرکت یبرا ینگیو نقد هیسرما یریشکل گ

 .کند یم نیگذاران را تضم هیپول سرما یمنیمقررات در سطح بالا، ا نیا
 

 رد؟یگ یچگونه صورت م هیدر بازار ثانو یگذار متیق 
 

اما در . شود یم نییتع یاسم متیاوراق بهادار از قبل و براساس ق متیق ه،یدر بازار اول

به عنوان . شود یآن مشخص م یعرضه و تقاضا زانیاوراق براساس م متیق هیبازار ثانو

دارد، تقاضا  یروند خوب ندهیدر آ یگذاران معتقد باشند که سهام هیسرما شتریمثال، اگر ب

 هیبه دنبال آن اگر سرما. رود یآن بالا م متیق ب،یترت نیو به هم ابدی یم شیآن افزا یبرا

فروش آن اقدام  یارزش خود را از دست خواهد داد، برا یگذاران احساس کنند که سهام

 .خواهد کرد دایسهام افت پ متیق جهیو در نت کنند یم

 

 ست؟یدر چ هیبازار ثانو تیاهم 

تعیین وضعیت اقتصادی یک کشور است که افزایش یا این بازار، شاخصی خوب برای . 1

 .افت بازار سهام نشانگر رونق یا رکود در اقتصاد است

توانند در این بازار به  کند چون آنها می نقدینگی را برای سرمایه گذاران تضمین می. 2

 .راحتی اوراق بهادار خود را خرید و فروش کنند

دهد تا از پول ساکن خود برای کسب  را ارائه میاین بازار به سرمایه گذاران فرصتی . 3

 .بازده و سرمایه گذاری استفاده کنند

 .کند تا شرکت بر ادراک عمومی، کنترل و نظارت داشته باشد کمک می. 4

 

 با هم دارند؟ یچه تفاوت هیو بازار ثانو هیبازار اول 



 

سهام خود را به فروش  توانند یم هیدر بازار اول یسینو رهیها پس از پذ شرکت (1

مورد ( بورس اوراق بهادار) هیسهامشان در بازار ثانو گریبگذارند اما پس از آن د

 .معامله قرار خواهد گرفت

 

درآمد حاصل از فروش سهام به شرکت منتشر کننده اوراق تعلق  ه،یدر بازار اول (2

است که اوراق  یگذار هیدرآمدها متعلق به سرما نیا ه،یاما در بازار ثانو. ردیگ یم

 .فروشد یرا م

 

چون . کنند ینم یداریاوراق بهادار را خر هیگذاران خرد در بازار اول هیمعمولا سرما (3

آن  دیو خر گذارد یشرکت صادرکننده، اوراق خود را به صورت عمده به فروش م

هر تعداد  توانند یگذاران م هیسرما ه،یاما در بازار ثانو. است یبزرگ هیسرما ازمندین

 .کنند یداریسهام مورد نظر خود را خر

 

شود اما در  یانجام م یگذار هیبانک سرما قیفروش اوراق از طر هیدر بازار اول (4

 .دهند یکارگزار، معاملات خود را انجام م قیگذاران از طر هیسرما ه،یبازار ثانو

 

 یداریاز خود شرکت خر میگذاران سهام را به طور مستق هیسرما ه،یدر بازار اول (5

 ریاوراق بهادار را از سا ریگذاران، سهام و سا هیسرما ه،یاما در بازار ثانو. کنند یم

 .کنند یم یداریگذاران خر هیسرما

 

 یعرضه عموم قیبار سهام خود را از طر نیاول یها برا شرکت ه،یدر بازار اول (6

که قبلا معامله شده است را  یگذاران سهام هیسرما ه،یاما در بازار ثانو. فروشند یم

 .کنند یم یداریبورس اوراق بهادار خر قیاز طر

 



و معمولا دچار نوسان  رسد یبه فروش م یاسم متیسهام به ق ه،یدر بازار اول (7

 .سهام به طور روزانه در نوسان است متیق هیاما در بازار ثانو. شود ینم

 

 

 چرا بازار ثانویه مهم است؟

سرمایه گذارانمسیر خروج عالی برای   IPO 

شما به . ، صرف ریسک آن به مراتب کمتر استبازار ثانویه به دلیل بالا بودن نقدینگی در
توانید سهام خود را با بیشترین سرعت ممکن در بازار بورس  عنوان یک سرمایه گذار می

درک دهید، ریسک  اوراق بهادار بفروشید و چون این کار را به قیمت فعلی بازار انجام می

اش کاهش  چنین بازاری صرف ریسک را از طریق نقدینگی. تان بسیار کمتر خواهد بود شده
بازار  در نتیجه، .یابند های مالی معامله شده افزایش می دهد؛ یعنی ارزش دارایی می

بهترین استراتژی خروج است برای سرمایه گذاران ثانویه  

 

 و فروش دیجهت خر یآزاد

 

در کنار  توانند یو فروشندگان م دارانیاست که در آن خر افتهی سازمان  یمکان هیبازار ثانو 

در خصوص هرگونه کلاه  یبه نگران یازین گریو فروش سهام بپردازند و د دیهم به خر

  .وجود ندارد یبردار

 

شتریو فروش ب دیامکان خر  

که  یافراد دیخواهد افتاد؟ مثلا تصور کن یوجود نداشته باشد چه اتفاق یبازار نیچن اگر

فروش  یبرا یفرصت نکهیکار را از ترس ا نیخانه بخرند، ا هیاز بازار اول خواهند یم
صادق  زیاستدلال در مورد سهام ن نیا. نکنند، انجام ندهند دایشان در بازار پ دیجد یها خانه

وجود  هیبه نام بازار ثانو یکه در خصوص سهام و اوراق قراضه، بازار ییاز آنجا. است

دائم آن  یو نگهدار ندهینگران فروش سهامشان در آ گری، مردم د(بورس اوراق بهادار)د دار
در . کنند یم یداریخر هیاز بازار اول یگونه نگران چیسهام خود را بدون ه نیبنابرا. ستندین

 .وجود ندارد زین شتریفروش ب ای دیفرصت خر ر،بازا نیواقع بدون وجود ا



 

 یخصوص یبازارها

 

 ریامکان پذ یمنابع مال نیجهت تام یعرضه عموم شهینوپا و کوچک، هم یها شرکت یبرا 
در حال  ن،یعلاوه بر ا. تر کرده است آنها آسان یرا برا طیشرا یبازار نیو وجود چن ستین

نگران  گریها د شرکت گونه نیا. وجود دارد IPOکسب مجوز  یبرا یاریبس طیحاضر شرا

سهام خود را در فرابورس  توانند یم هیبا وجود بازار ثانو رایز ستند،ین شان یمنابع مال نیتام
 یکاملا خصوص زیاست که همه چ یدر حال نیا. شبکه معامله گران بفروشند قیو از طر

 .وجود نخواهد داشت زین یبازار خصوص ه،یبدون وجود بازار ثانو. ماند یم یباق


